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Viét Nam ludn thudc Top nhitng qudc gia xuat khau hang dét may hang dau thé gidi. Nam 2024
gi4 tri xuat khau mat hang nay dat gan 44 ty USD chi sau Trung Qudc va Bangladesh va luon duy tri top
3 trong nhitng ndm gan day. Mot diém manh cua Viét Nam ddi v6i nganh hang nay 13 c6 duoc luc lwong
lao dong doi dao ciing nhu Bangladesh, An DP9 va Pakistan... nhung cic san pham dét may chu yéu la
binh dan va trung cap. Trong khi d6, nhitng qubc gia nhu Puc, Y, Tay Ban Nha, My... lai tip trung vao

cac phan khuc cao cdp va mang lai gié tri thang du 16n.
10 quoc gia xuat khau hang dét may 16m nhat thé giéi nim 2024

300 286
250

200

Ty USD
5
=

100

“ 46.2 43.7 41.4 404 35.7 354

Nguén: Statista
e D¢t may — nganh hang xuit khau chii lyc ciia Viét Nam:

Hang dét may, so soi, vai cac loai 1a mot trong nhitng mat hang xuat khau chu lyc trong nhitng
nam qua cua Viét Nam, chi diing sau cdc mat hang nhu mdy tinh va linh kién, dién thoai va linh kién,
may moc phu tung...Tuy nhién, so v6i cac mdt hang nhu may tinh, dién thoai linh kién thi hang dét may

c6 ty 1& tham gia ctia cac doanh nghiép ndi dia cao hon dang ké.



10 nh6ém nganh hang c6 gia tri xuit khiu 16n nhit cia Viét Nam nim 2024

St thép 9.08
Phuwong tién van tai va phu ting 15.06
Hang rau qua 7.15
Hang thiy san 10.04
G6 va san pham gb 16.27
Giay dép 22.65
Hang dermay 4377
May-mée; it b vaphrr g 5219
Pién thoai va linh kién 53.89

May tinh, sdn phém dién tir va linh kién 7255

Ty USD

Nguén: T 5ng cuc Hai quan
e S0 hrgng doanh nghiép hoat dong trong nganh hang dét may lién tuc ting

Theo thong ké ctia Tong cuc Thong ké (GSO) va Hiép hoi dét may Viét Nam (Vitas), tinh t&i
ndm 2023, ca nudce c6 khoang 7.000 doanh nghiép dét may. Trong do, cd 80% la doanh nghiép vira va
nhd, 40% la doanh nghi¢p FDI. Nganh st dung 3 tri¢u lao dong, 70% nang luc cua nganh danh cho san
xuat. Téng s6 doanh nghiép dét may Viét Nam tir 2011-2023 c¢6 xu huéng gia tang qua d6 gop phan 1én

dua kim ngach xuat khau mit hang ludn trong Top cdc mat hang chi lyc xuat khau cta Viét Nam.
S6 lwong doanh nghiép hoat dong trong nganh dét may giai doan 2011 - 2023
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Thong ké ciing cho thay, c6 t6i trén 70% doanh nghiép trong nganh dét may c6 quy mé nho va
trung binh, nén s& rt kho khan trong viéc dau tu, ing dung cong nghé méi. Chi cé 30% doanh nghiép,
(g6m doanh nghiép c6 von dau tu nude ngoai va doanh nghiép 16n trong nude) di tng dung tu dong hoa
theo timg cong doan san xuat. Trong d6, c6 dudi 5% c6 ké hoach trién khai cong nghé ty dong hoa két
nbi. Cho dén nay, Viét Nam da thu hat hon 3500 dy an dau tu tryc tiép nude ngoai vé dét may voi gia tri
tong cong 1én t6i 37 ty USD (theo VITAS). Pong thoi, FDI chiém dén 70% kim ngach xuat khau dét
may cua Viét Nam. Nhiéu cong ty 1on tur Trung Quéc, Nhat Ban, An Do, Han Quéc va Dai Loan dang

dau tu nhitng nha may hién dai & Viét Nam.
e Ty trong xuit khiu mit hang dét may ciia cic doanh nghiép cé von diu tw nwée ngoai

Ty trong nay luén chiém khoang 70% tong gia tri xuat khiu mdi nam trong giai doan 2015 —
2021. Tuy nhién, con s ndy giam dan tir nam 2021 (74%) xudng con 70.5% nim 2022, 69% nam 2023
va 57.4% nam 2024. Diéu nay cho thiy c6 sy dich chuyén va ting truong toi tir nhom doanh nghiép nodi
dia va van con qua som dé khang dinh diéu nay liéu xu hudng nay 1a bén viing hay chi kéo dai trong

thoi gian ngin.

Ty trong xuit khiu ciia doanh nghiép FDI/Tong gia tri xuit khiu giai doan 2015 - 2024
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Nguon: Tong cuc hai quan



Ngoai trir giai doan nim 2020 — 2021 (do anh hudng bai dich Covid 19), gia tri xuat khau nim
2024 dat 43.7 ty USD ting 31.2% so v&i nam 2023. Trong d6, gia tri xudt khau cua cac doanh nghiép
FDI dat hon 25 ty USD chiém khoang 57% t6ng kim nganh xuat khau hang dét may ctia Viét Nam nam
2024. Ngoai ra, hét thang 1/2025, gia tri xuat khau hang dét may dat 3.5 ty USD tuong duong cung ky
thang 1/2024.

Gia tri xuét khiu hang dét may giai doan 2010 - 2024
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Nguon: Tong cuc hadi quan



Cic thi trwong xuit khdu chinh hang dét may cia Viét Nam nim 2024
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Nguon: Tong cuc hai quan

My¥ 1a thi truong xuat khau chinh cta hang dét may Viét Nam nim 2024 véi hon 16 ty USD,
chiém 37.4% tong gia tri xuat khau. Céc thi trudng chinh tiép theo 13 Nhat Ban (4.4 ty USD) chiém
10.1%, Han Quéc chiém 8.2%, dat 3.6 ty USD va Trung Qudc chiém 7.9%, dat 3.5 ty USD. Pang chu ¥,
xuét khau sang Trung Qudc chu yéu 1a xo s¢i (dat 2.1 ty USD). Day chi 14 hang hoa trung gian trong khi
hang dét may — san pham cudi cung dat 1.3 ty USD. Céc thi trudng tiép theo lan luot 1a Ha Lan,

Canada...

Maic du gié tri xuét khau thudc top cac mdt hang mang lai nguén thu 16n nhat nhung nhap khau
hang may méc (bong, xo sg¢i, vai cac loai...) luon chiém khoang 50% té)ng gia tri nhap khéu, dat gia tri
dat 20.4 ty USD nam 2024, tang 13.3 so v&i cung ki. Trong d6, nhap khau nhap khau vai cac loai dat gan
15 ty USD chiém ty trong 16n nhét, nhap khau bong dat 2.9 ty USD, nhap khau xo, soi dat 2.7 ty USD,
tang lan luot 14.5%, 23.8% va 1.8% so v&i nam 2023. Ngoai ra, gia tri nhap khéu nguyén phu liéu hét
thang 1/2025 cling dat 1,5 ty USD giam 11.8% so v6i1 cung ki thang 1/2024.



Ty USD

Trung Qudc 1a thi tredng chinh nhap khau nguyén phu liéu dét may cia Viét Nam nam 2024 khi
chiém t6i hon 57% tong kim ngach nhap khau dat 11.7 ty USD. Dai Loan va Han Qudc 1a 2 thi truong
tiép theo cho Viét Nam véi gia tri nhap khau tir hai quic gia nay dat 1.7 va 1.6 ty USD chiém lan luot
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Nguon: Tong cuc Hai quan

8.4% va 8% tong kim ngach nhap khau.

Cic thi trwdong chinh ma Viét Nam nhip khiu nguyén phu liéu hang dét may nim 2024
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Nguon: Tong cuc Hai quan
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Nguon: Kirin Capital tong hop

Bude 1: Nguyén lidu dau vao (gdm bong, xo soi...): phan 16n 1a nhap khau. Viét Nam 1a qudc gia nhap

khau bong 16n thir 3 thé gidi v6i san luong tiéu thu khoang 1.5 triéu tAn/ndm. Viét Nam nhap khau bong

chu yéu tir 3 qudc gia Uc, Brazil va My. Theo Hiép hoi Bong soi Viét Nam (VCOSA), ngudn cung trong

nude dap ung rat it nhu cau (khoang 1-2%) do khi hau tai Viét Nam khong phu hop dé phat trién cay

bong.

Buéc 2: Cac cong ty dét, xo soi...: cac doanh nghiép nay s& dung cic nguyén phu liéu dau vao nhu

bong, x0 soi, dau khi... dé dét, kéo sgi thanh soi tu nhién hay lam thanh sg1 téng hop. Mot $6 cong ty

trong phan khiic nay nhu CTCP Soi thé ki (STK), CTCP Damsan (ADS). ..

Buwdc 3: Cac cong ty dét may:

Tham gia vao chuoi gié tri nay c6 4 hinh thuc san xuat gom:

(1) San xuat Thuong higu géc (OBM — Original Branding Manufacture): Doanh nghiép san xuét

s& tu chi hét tat ca tir tao thuong hi€u riéng, chi dong nguyén vat liu, thiét ké, san xuét,

hoan thi¢n, marketing, ban hang... Pay 1a hinh thirc mang lai 1gi nhuén cao nhat;



(i1) San xuit Thiét ké gbc (ODM — Original Designing Manufacture): Doanh nghiép san xuat s&
tu chi hét tir nguyén vt liéu, thiét ké, san xuét, hoan thién va giao hang... Pay 1a hinh thtrc
mang lai 1oi nhuan cao thir hai;

(iii)  San xuat Thiét bi gbc (OEM — Original Equipment Manufacture): Doanh nghiép nhan don
hang va ty cht nguyén vat liéu va san xuat, hoan thién va giao hang. Pay 1 hinh thirc mang
lai loi nhuén cao thir ba.

(iv)  Gia cong (Processing) va hay goi 1& CMT (Cut, Make, Trim): Doanh nghiép cit vai theo
thiét ké sin tir d6i tac (Cut) sau d6 may, khau... thanh san pham hoan chinh (Make) va cubi
cung chinh stra gon gang thanh san pham hoan chinh cudi cing (Trim). Day 1a hinh thirc

mang lai loi nhudn thép nhét.

Hién nay, tai Viét Nam, cac doanh nghiép dét may tham gia chil yéu & Budc 2 va Buée 3. Trong
d6, & Budc 3: tham gia san xuét ¢ 2 phuong thic cudi 1a gia cdng (CMT) voi 100% ngudn cung vai do
d6i tac cung cap khi c6 dén 70% doanh nghiép sir dung phuong thirc niy va phwong thirc OEM véi gan
25% doanh nghiép tham gia va chu yéu 1a cac doanh nghiép FDI. Con hai phuong thirc ODM - cung cap
ca thiét ké va vai va OBM - san xut thuong hiéu gbc c6 thé mang lai loi nhuan rat cao thi lai chua dugc

bat ky doanh nghiép nao ap dung.

Cic qudc gia tham gia chudi gia tri dét may toan cau

OBM Pirng diu 1a Y, Phap, Anh, My; tiép dén 12 Pirc, Nhat, Han Quéc
ODM Pung dau 1a Hongkong, Han Qudc; tiép dén 1a Pai Loan, Thai Lan

OEM Trung Quéc, bai Loan, Han Quéc, An D9, Thai Lan, Malaysia, Indonesia
CMT Bangladesh, Viét Nam, Campuchia, Myanmar

Nguon: Kirin Capital tong hop

e Co hoi
o Pong lwe téi tir cac FTA va cac ddi tac quan hé toan dién ciia Viét Nam: Hién nay, Viét
Nam di va dang tham gia 19 FTA song phuong va da phuong v6i hau hét cac nén kinh té trén

thé gioi. Ngoai ra, Viét Nam c6 quan hé chinh thirc voi 189/193 qudc gia va ving lanh thd



(trong do6 20 ddi tac chién luge bao gém ca 11 ddi tac chién luge toan dién va co 12 doi tac
toan dién) phu rong khép cac chau lyc trong d6 cé cac thi truong xuét khau chu luc hang dét
may cta Viét Nam nhu My, EU, Nhat Ban... Diéu nay s& gitip doanh nghi¢p dét may hudng
loi tir 1an song dau tu moi, hinh thanh ning luc san xuat méi, c6 co hdi phat trién nhanh va
sdu rong trén thi truong thé gidi.

o Nganh hang dét may tiép tuc 12 nganh hang chii hre ciia Viét Nam trong thoi gian téi:
Quyét dinh s6 1643/QD-TTg ctia Thu tuéng chinh phi ngay 29/12/2022 phé duyét chién
luge phat trién nganh dét may va da giay Viét Nam dén nam 2030, tim nhin dén nam 2035,
cling dat muc tiéu vé ty 1é ndi dia hoa dat 51% - 55% nhu cau cho giai doan 2021-2025 va
56% - 60% nhu cau cho giai doan 2026-2030.

e Thach thire

o Bén canh nhiing co hoi ndi troi, nganh hang dét may Viét Nam con dbi mat véi khong it
thach thirc nhw mé rong va nang cao san phim va dian dinh hinh cho minh nhiing
thwong hi¢u riéng; tham gia siu rong vao chudi gia tri nganh va ty chi nguén nguyén liu
dau vao, tang ty 1¢ ndi dia hoa.

o Canh tranh gay git tir nhilng qudc gia méi ndi véi luc luong lao dong doi dao nhu
Bangladesh, An D¢ va Pakistan.

o Ap luc dia chinh tri toan cau: Tong thing My méi ddy di gia ting cac bién phap thué quan
nham vao cic nude co thing du thuong mai 16n véi My. Viét Nam thudc Top cac qudc gia c6
thdng du (v61 hon 123 ty USD), trong d6 mat hang dét may cling thudc top cadc mat hang cé

gia tri xuat khau cao sang My moi nam.

Hién nay trén san (3 san) co rat nhiéu doanh nghiép dang hoat dong trong linh vuc dét may, xo,
s¢i... Tong do, c6 rat nhiéu thuong hiéu Viét ma khi nhéc téi thi nhiéu nguoi déu biét nhu May Viét Tién,

May 10, May Nha B¢, May Thanh Cong, Vinatex...

Nhin lai nadm 2024, c¢b phiéu nganh Dt may da tang 24%, vuot trdi hon so voi muc taing 12%
cua chi s6 VN-Index. Hiéu suét tot cua cac co phiéu dét may dugc ho trg manh mé bdi KQKD tich cuc.

Cu thé, HTG +74.1%, MSH +54%, TNG +43%, M10 +39.3%, VGG +36.7 %, TCM +29%, PPH



+28.2% va VGT +27%. Tuy nhién, cdc doanh nghi¢p san xuét soi lai ¢c6 hiéu suét kém vuot troi hon
nhu STK va ADS, giam lan luot 5% va 28%.

Vé KQKD: Nhiéu doanh nghiép ghi nhin muc ting 4n twong so véi cung ki, dic biét & cac
doanh nghiép 16n. Mirc tang manh nhat 1a TCM véi 3,810 ty dong doanh thu va 278 ty dong LNST ting
lan luot 15% va 109% so véi cung ki. Tiép theo 1a May Song Hong (MSH) ting 79% lgi nhuan (440 ty)
va ting 16% doanh thu (5,280 ty). Cac doanh nghiép 16n khac nhu May Viét Tién (VGG), TNG, VGT,
PPH déu ghi nhan murc rat tét. O chiu nguoc lai, mot sé doanh nghiép khac ghi nhan muc ting trudng
am nhu STK giam hon 47% loi nhuan (46 ty) va giam 15% doanh thu (1,210 ty). GIL cling dat 711 ty
doanh thu va 28 ty LNST gidm 1an luot 24% va 3% so voi cung ki. ADS va M10 cling c6 lgi nhuén sut

giam so vdi cung ki.

Birc tranh KQKD cuia cac doanh nghiép dét may nam 2023 - 2024
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Nguon: Kirin Capital tong hop

Bén canh hiéu suit rat tot vé muc ting gia cd phiéu trong nam 2024, dong tién manh tir hoat

dong kinh doanh ciing gitip cdc doanh nghigp dét may duy tri ty 1¢ cé tivc bing tién mdt rit cao.



Ty 18 ¢ tirc bang tién nim 2024 mdt s6 doanh nghiép dét may
(% trén ménh gia 10,000 dong)
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Nguén: Kirin Capital tong hop

Kirin Capital danh gia tiém ning ting truong cla cac doanh nghiép dét may trong nim 2025 van

kha quan:

(1) Viét Nam tiép tuc coi nganh hang dét may 1a mat hang xuat khau chi luc trong twong lai va
viéc ky két cac hiép dinh thuong mai FTA s& gop phan mé rong mang ludi xuat khau hang may mic cta
Viét Nam tdi cac nude doi tac.

(2) Nhitng bat on vé chinh tri tai Bangladesh (d6i thu xuét khau chinh ctia Viét Nam) trong nim
2024 s& tiép tuc mang lai nhitng loi thé hon nita cho hang may mic Viét Nam. Tuy nhién, cling c6 mot
s6 rui ro nhu viée ap thué (co thé xay ra) ddi véi hang hoéa Viét Nam xuat khau vao My trong d6 ndi bat

1a hang dét may ciing s& 1am giam loi thé canh tranh ctia hang dét may Viét Nam...

Tyu chung lai, chung ti cho rang cac doanh nghiép c6 nén tang tai chinh manh mé, ty 1& co tirc

cao van la nhitng doanh nghiép tdt dé du tu dai han nhu MSH, HTG...



Vé Kirin Capital

Kirin Capital (dudi day goi tat la Kirin) duogc chuén bi va lap ké hoach vao nim 2021 va chinh thirc
dugc thanh lap vao thang 10 ndm 2022. Kirin 14 to chtrc ddu tur von c¢b phan tu nhin bit ngudn va nghién
ctru chuyén sau tai thi trudng Viét Nam véi ton chi “Know Vietnam, Long Vietnam”. La cong ty dau tu
vbn co phan tu nhan hiéu ré Viét Nam nhét, dya trén tam nhin “trao quyén cho doanh nhén, déng hanh
cung nguoi thanh cong”, cong ty tim kiém cac dy an c6 gia tri dau tu dai han va ting trudng cao tai Viét
Nam. Tir d6, Kirin tao co hdi cho cac nha dau tu tir khép noi trén thé gidi dau tu vao Viét Nam va chia

sé loi nhuén tir sy phat trién nhanh chéng ma Viét Nam mang lai.

Noi dung trén chi 1a mot phan bao cao ctia Nhom nghién ciru Kirin Capital. Néu Quy Nha dau tu ¢ bt

ky nhu cau hop tac, nghién ctru chuyén sau nao, vui long lién hé:

Ong Vii Vin Thirc - Chuyén gia tai chinh

+84 936 492 884/0355 514 701

thucvv(@kirincapital.vn
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