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Trai qua mot nam 2023 kinh té am dam trong bdi canh kinh té thé gigi di xubng cling nhu viéc tam

Iy nha du tu trong nudc van chua hoan toan hdi phuc sau cd sip nam 2022, thi truong ching

khoan Viét Nam van ghi nhan mot sb tin hiéu tich cuc khi dong ctra nim 2023, chi s VN-Index

tam ding chan tai moc 1,129.93 diém, ting 12.2% tinh tir ddu ndm. Pong thoi, HNX-Index ciing

¢6 sy hdi phuc tuong dwong véi muc tang 12.5% va dong cira tai moc 231.04 diém.

Chi s6 chimg khoin Viét Nam
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VN-Index e HNX-Index

Budc sang nim 2024, bdi canh kinh té vi mo
trong nudc ciing nhu trén toan thé gidi da co
nhiéu chuyén bién tét nhu Fed du dinh ha l4i
suit, lam phat toan cau dan dwgc kiém soét ...
Diéu d6 di anh huong tich cuc 18n tam 1y nha
dau tu trong nudc, dong thoi day thi truong ting
truong tich cuc. Tinh dén hét ngay 27/08/2024,
chi s6 VN-Index da tang 13.3% so voi ddu nam,
trong khi d6 HNX-Index va Upcom-Index lan
lwot dat mac 3.4% va 8.2%.
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Hiéu suét chi so trén thi
truwong Viét Nam
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Khéi lugng giao dich e Gig tri giao dich
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Sy hdi phuc cua chi s6 chung giup nha dau
tu dan lay lai niém tin vao thi truong ching
khoan Viét Nam. Kéo theo do, su s6i dong
trén thi truong cling gia tang theo da tang
cua thanh khoan trén thi truong chung
khoan. Tinh dén hét ngay 27/08/2024, trung
binh mdi phién toan thi truong giao dich
23,196 ty dong (+31.6% YoY), tuong tng
vai khdi lwong giao dich dat mac 946.04
triéu co phiéu (+5.82% YoY).

Tuy nhién, trong hai thang tro lai ddy, su s6i dong cua thi treong di c6 dau hiéu ha nhiét dang ké

khi khdi Iwgng giao dich trung binh mdi phién trong thang 7 va thang 8/2024 chi con & quanh mirc

755 — 775 triéu ¢ phiéu, twong (ng véi gia tri giao dich tir 18,900 ty dong dén 19,400 ty ddng.
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Trién vong Nganh Chirng khoan nam 2024

Tinh dén cubi thang 7/2024, theo sb liéu cong bé méi nhét cua Tong cong ty Luu ky va Bu trir
Chirng khoan Viét Nam (VSD), hién tai toan thi truong cd téng cong xap xi 8.37 triéu tai khoan,
tang 14.8% so v6i cudi nam 2023. Dic biét trong d6, nho thi trudng sdi dong tré lai, ¢ toi hon
330 nghin tai khoan dwoc mé méi trong thang, dat con s6 cao ky luc trong 2 nam tré lai day ké tir
thang 7/2022.

Tong so tai khoan chirng khoan

9,000,000 - 8,375,024

8,000,000 - 7,292,361
7,000,000 A

6,000,000

5,000,000 -

4,000,000

3,000,000

2,000,000

1,000,000 A . . . I I

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 T7/2024

Nguon: VSD, Kirin Capital tong hop

I1. Hiéu qua hoat dong
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Trién vong Nganh Chirng khoan nam 2024

Doanh thu hogt dgng toan nganh thang hoa

Theo s6 liéu duoc Kirin Capital tap hop tir 51 cdng ty ching khoan, doanh thu hoat dong toan
nganh ching khoan di tiém can ving dinh duoc thiét lap trong nim 2021 — 2022 khi két thic
Q2/2024 dat 19,285.3 ty dong, tang 11.2% so véi quy dau nim va ting ti 21.5% so véi cung Ky
nim ngoai. Trong d6, déng gdp 16n nhat cho hoat dong toan nganh van dén tir hai hoat dong kinh
doanh chinh 14 ty doanh va cho vay ky quy, khi lan luot chiém ty trong trong co cau doanh thu Ia
42.16% va 28.44%.

Doanh thu hoat dong
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Cung voi su hdi phuc caa thi truong chirng khoan, loi nhuan gop toan nganh ciing duy tri da ting
treong tét trén 2 chit s6 khi dat téi 11,020.4 ty dong (+20.7% YoY) trong Q2/2024 vira qua, tré
thanh quy c6 muac lgi nhuan gop 16n thir 2 chi sau Q4/2021. Trong d6, nghiép vu cho vay ky quy

va nghiép vu tu doanh tiép tuc 1a hai mii nhon cét 16i giip nganh ching khoan dat dwoc két qua

an twong nhu trén khi 1an luot chiém ty trong la 41.8% va 39.2%.

Lo¢i nhuian nganh Chirng khoan
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Pi kém vé6i d6, loi nhuan sau thué nganh Ching khoéan trong quy 2 ciing duy tri xu huéng ting

truong manh mé khi dat 6,121.5 ty dong, ting 54.7% so véi clng ky va tang nhe 0.29% so Véi

Q1/2024. Tuy nhién, tinh dén hét ngay 27/08/2024, su s6i dong cua thi truong dang dan ha nhiét

S0 V&i ddu nim, ciing nhu viéc chi s6 van chua thuc su but pha, Kirin Capital ching tdi cho rang

kha nang cao loi nhuan nganh Chirng khoan trong 2 quy sap t6i s& di ngang va kho giit vitng duoc

da tang truong manh mé nhu giai doan hdi phuc vira qua.



Mang cho vay ky quy 1a diém sang nhét cua nganh chimg khoan khi day 13 mang dem lai ngudn
thu dn dinh nhét cho cac cong ty. Ghi nhan tir 51 cdng ty chirng khodn trén thi truong dwoc ching
t6i nghién cau, trong Q2/2024 vira qua, ca doanh thu tir viéc cho vay Ian loi nhuan gop tir mang
nay déu thiét 1ap muc dinh cao nhét trong lich sir khi lan luot dat 5,485 ty dong (+41.37% YoY)
va 4,606.7 ty dong (+45% YoY).
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Ddng thoi, du no cho vay ky quy cta toan nganh trong Q2/2024 ciing ghi nhan muc cao Ky luc 1a
210,345 ty dong, tang 47.01% so vai cing Ky va tang 8.08% so véi s6 liéu ghi nhan tai Q1/2024.
Trong d6, TCBS 14 cong ty cho vay 16n nhat trén thi truong véi tong du no dat 24,693.76 ty dong,
theo sau d6 1a SSI (20,385.45 ty dong), HCM (18,542.19 ty dong) ...
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Bén canh d6, mat bang I4i suat huy dong binh quén trong Q2/2024 vira qua cua cac cong ty chirng
khoan ciing sut giam manh mé tir mac 4.8% trong Q1/2024 xubng chi con & mic 4.1% trong
Q2/2024, véi mirc giam cao hon gip d6i so véi muc giam cua I4i suit cho vay binh quéan cua cac
cong ty. Day ciing 1a mot yéu td quan trong gip cho lgi nhuan tir mang cho vay ky quy lap dinh

trong quy vira qua.

Lai suat cho vay va lai suat huy dong toan nganh
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Tinh dén hét Q2/2024, ty trong tai san ty doanh cua céc cong ty chirng khoan tiép tuc ghi nhan da

tang nhe 1.22%

S0 V&i quy trude dé véi tong gia tri tai san dat 206,180.2 ty dong, nhung lai ting

manh 20.05% so vai gié tri ghi nhan cung ky nam 2023. Trong d0, gia tri tai san FVTPL va tai san

AFS 13 hai danh myc duoc cac cdng ty chitng khoén tich cuc gia tang ty trong nam giit nhiéu nhat

véi tang trudng

so véi cting Ky lan luot 14 21.1% va 28.2%.

Nghiép vu tu doanh
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Di cung véi su phuc hdi tich cuc cua thi truong chiing khoan ndi chung ma mang kinh doanh nay

tiép tuc mang vé ngudn loi nhuan khung cho céc cong ty ching khoén sau khi tao day vao Q2/2023.

Song tinh dén hét Q2/2024, loi nhuan gop tir mang tu doanh da c6 dau hiéu chitng lai khi chi dat

4,606.7 ty dong, giam nhe 0.5% so véi cung ky va giam 15.4% so vai cudi Q1/2024.
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Sau khi trai qua nhiéu bién dong trong nim 2022 va 2023, kinh té vi md trong nudc di ghi nhan
nhiéu tin hiéu tich cuc nhu tang truong GDP 6 thang dau nim dat mac 6.42%, mat bang Iai suat
thp, ty gia kiém soét 6n dinh ... Nhirng diéu kién trén da thuc day su hdi phuc cua thi truong
chirng khoan trong nude, cling nhu thu hit Iwong 16n nha dau tu quay tré lai thi truong.

Cau chuyén nang han thi trudng dang ngay mot tré nén néng hon bao gio hét khi nhan duoc sy
chi dao sat sao dén tir Chinh phu. Thoi gian vira qua, Bo Tai chinh d3 tich cuc va quyét liét trién
khai c4c giai phap nham dap tng cac tiéu chi dé thi truong ching khoan Viét Nam duoc nang hang.
Theo d6, du thao Thong tu stra d6i, bo sung bdn théng tu vé giao dich, ding ky, luu ky va thanh
toan bu trir, hoat dong caa cdng ty ching khoan va cong b théng tin cling cac noi dung tiép thu
da duoc Bo Tai chinh giai trinh 1én trang Website ctia B6 va Uy ban Chirng khoan nha nudc truéc
khi ban hanh. Pay s& 1a budc tién 16n trong cau chuyén nang hang thi truong nim 2025 t6i day.

bi cung vai su tang truong cua thi truong, nganh ching khoan vira trai qua mot giai doan tang
trudng hét stc tich cuc. Song & thoi diém hién tai, theo dinh gia P/E va P/B cua toan nganh di di
vao muc hop 1y hon so véi nhirtng Ky vong trong luwong lai va khong con ré nita, véi mac P/E va
P/B ghi nhan tai ngay 27/08/2024 vira qua dat lan luot 13 16.72 va 1.77.

Pinh gia Nganh Ching khoan
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Kirin Capital (dudi ddy goi tit 1a Kirin) dugc chuan bi va lap ké hoach vao ndm 2021 va chinh
thirc dugc thanh 1ap vao thang 06 nam 2022. Py 1a mot t6 chirc dau tu von ¢d phan tu nhan bat
nguon va nghién cau chuyén sau tai thi truong Vit Nam véi ton chi “Know Vietnam, Long
Vietnam”. La cong ty dau tu von ¢6 phan tu nhan hiéu rd Viét Nam nhat, dua trén tim nhin “trao
quyén cho doanh nhan, ddng hanh cing ngudi thanh cong”, Kirin Capital tim kiém céc dy &n c6
gia tri dau tu dai han va tang truong cao tai Viét Nam. Tir d6 tao co hoi cho cac nha dau tu tir khap
noi trén thé gisi dau tu vao Viét Nam va chia sé loi nhuan tir sy phat trién nhanh chong maViét
Nam mang lai.

Noi dung trén 13 mot phan tém tit bao céo cua Kirin Capital. Néu quy nha dau tu co bat ky nhu
cau hop tac, du tu tai chinh, nghién ctru chuyén sau nao, vui 1ong lién hé véi Kirin Capital
Mr Lam Phuc Thanh - Investment Analyst

Email: thanh.lamphuc@Kkirincapital.vn
Phone: +84 866 012 261
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