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Mic du két thiic nam 2023, tong du no tin dung toan nganh da ting 13.79%, gan dat muc tiéu do
Chinh phu dé ra 1a 14%, song phan 16n sy ting trudng nay dén tir khoan ting trudng dot bién chi
trong thang cudi ciing ciia ndm 2023. Ma trong d0, rt nhidu khoan cho vay véi ky han ngin
ngay duoc tung ra véi mic 13i suat vu dii nham dat duoc chi tiéu dé ra. Chinh vi tinh trang nhu

trén da dan dén tinh trang ting trudng tin dung Am trong hai thang dau nam nay.

Tang truéong duw ng tin dung
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Nguén: SBV, Kirin Capital tong hop

Tuy nhién chi trong may thang sau d6, du no tin dung toan nganh dan ldy lai da ting trudong tich
cuc. Tinh dén thoi diém hét thang 7/2024, tong du no tin dung toan nén kinh té dat muc 14.337
triéu ty dong, twong duong véi mirc ting trudng 5.66% so vai con sd cudi nam 2023 va cao hon
s0 v6i cung ky chi dat muc 4.54%. Song nhin chung, nhu ciu tin dung ciia toan nganh vin ¢ mirc
yéu do (1) nén kinh té vin con gip nhiéu kho khin, dong thoi (2) thi truong Bét dong san van

chua cho thay d4u hiéu héi phuc 6 rang.



Ké tir ngay 11/03/2024, Ngan hang nha nudc di chinh thirc khoi dong lai kénh hat tién thong qua
tin phiéu sau 4 thang tam ngung. Nguyén nhan 13 do ap lyc ty gia trong giai doan vira qua ting
manh khién NHNN phai lién tuc diéu tiét thanh khoan thi truong bang viéc bom hut trén thi
trudng md, va ddng thoi ban ngoai té trén thi truong ngoai hdi. Diéu d6 da déy 1ai suit lién ngan
hang ky han qua dém c6 thoi diém 1én d&én gan 5%. Tuy nhién cho dén thoi diém hién tai, dudi
su chi dao tich cuc tir NHNN, ty gi4 da c6 nhiéu d4u hiéu ha nhiét, va 13i suat lién ngan hang chi

con ¢ muc 4.37% tai ngay 31/07/2024.

Lai suat lién ngan hang
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Két thac thang 7/2024, 1ai suét huy dong tai mot $6 ngan hang bt dau c6 dau hiéu tang nhe, dao
dong trong murc tir 4.6% dén 5.2%. Tuy co ting nhe, song mirc 13i suat huy dong hién tai van
cach kha xa so v6i dinh 13i sut gan day duogc thiét 1ap vao thang 1/2023 & mirc 7.4% cho dén 9%.

Thém vao do, 13i suat huy dong hién tai van dang & mirc rat thip trong vong 20 nim tro lai day.

Ngoai ra, c6 thé thay thanh khoan hé théng ngan hang da quay tré lai mic 6n dinh sau hon 3
thang NHNN kiém soat nham 6n dinh ty gia. Diéu d6 dugc phan anh thong qua l4i suat lién ngan

hang bat dau ha nhiét va tién gii ctia cu dan tiép tuc di vao hé thong ngan hang.

Lai suat huy dong 12 thang va ting/giam tién giri cw din
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Nguon: cac NHIM, SEV, Kirin Capital tong hop

Mic du c¢6 sy sut giam trong Q1/2024, tuy nhién theo bao cdo m&i nhat Q2/2024 cta 27 ngan
hang thuong mai niém yét, ty suat CASA trung binh toan hé théng di ting trudng tich cuc tro lai
& mirc 20.91%, cao hon Q1/2024 khi chi dat 20.3% va ting manh so v&i con s6 18.2% cung ky
nam 2023.



Chung t6i cho rang ty 1¢ CASA toan hé thong sé tiép tuc duy tri dong lyc ting trong thoi gian toi
do mit bang 13i suat huy dong ctia hé théng ngan hang sap t6i van tiép tuc duy tri & mirc thap va
c6 thé kéo dai dén hét nam 2024. Pong thoi, nén kinh té Viét Nam trong 6 thang dau nim déu
ghi nhén nhitng diém sang rét tich cuc khi GDP quy II phuc hdi manh, dat 6.93% va tinh chung 6
thang dat 6.42%, cao hon nhiéu so véi cung ky nam 2023 (3.84%). Diéu nay s& giup thu nhap

ctia nguoi dan dugc cdi thién, dan dén kich thich chi tiéu nhiéu hon.

Tién giri khach hang va ty suat CASA ciia 27 NHTM
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NIM toan nganh Két qua kinh doanh
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Nguon: Fiin, Kirin Capital tong hop

Theo s6 lidu tong hop tir 27 ngén hang niém yét trén thi truong c6 thé thiy thu nhap 13i va cac
khoan thu nhap twong tw ctia nganh di c6 sy sut giam dang ké trong Q2.2024 vira qua khi chi dat
247,680.1 ty dong, giam 9.4% so véi cung ky. Tuy nhién, do ty sudt CASA toan nganh ting
truong tot nhu da dé cap phia trén, di kém véi 13i suat huy dong suy giam trong giai doan qua da

giup chi phi 1ai sut gidam manh . ) .. N
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Thu nhap ngoai 13i Q2/2024 cua nganh ngan hang duy tri xu huéng ting 6n dinh khi dat 34,690.7
ty dong (+4.43% YoY). Trong d6, phan gia ting thém chu yéu dén tir hoat dong dich vu cua
ngan hang, va cu thé 1a dén tir mang Bancassurance véi mirc tang trudng 15.5% so véi cing ky.
Chung t6i cho rang sy phuc hdi tir mang Bancassurance s& can phai theo dbi thém trong nhiing
quy sap t6i do nganh bao hiém
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Nguén: Fiin, Kirin Capital téng hop

Cho dén thoi diém hién tai, ty 16 CIR toan nganh dat mirc 31.7%, chi ting nhe 0.1% so véi quy
trudc va giam manh so véi mic 34.4% cung ky. Két qua nay c6 duoc 1a nho sy chuyén déi sd
toan dién ciia nganh ngan hang trong thoi gian qua. Nhin chung, cac NHTM 16n van tiép tuc
kiém soat tot chi phi hoat dong véi ty 1¢ CIR thap hon trung binh nganh, chi con mot s6 NHTM

quy md bé van dang hoat dong chua hiéu qua.

Chi s6 CIR toan nganh Chi s6 CIR ciia mot s6 NHTM
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BAO CAO TRIEN VONG NGANH NGAN HANG 2024

I11. Chat lrong tai san

Ty 1¢ LDR thuan duy tri & mirc cao

LDR thuan toan hé thdng tiép tuc duy tri muc trén 100% ké tir Q1.2022 dén nay, va tham chi ghi
nhan muc gia ting tir 103.69% trong Q1/2024 1én dén 105.68% trong Q2/2024 ddi véi 27
NHTM niém yét trén thi trudng. Nguyén nhan dan dén tinh trang trén c6 thé thdy duoc 1a do tdc
d6 tang truong Tién glri ciia Khach hang khong theo kip tdc t tang truéng Cho vay Khach hang.
Day 1a mot diém dang luu ¥ d6i véi nganh ngan hang do né anh hudng truc tiép dén thanh khoan
trén hé thong. Dong thoi nd cling gay can trd téi da ting trudng tin dung toan nganh do thiéu
thanh khoan dé cho vay.

Ty 18 LDR thuén toan nganh
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Theo thong ké tir nhitng ngan hang niém yét, ty 1é ng xdu toan nganh trong Q2/2024 duy tri &
mirc 2.2% va chua c6 ddu hiéu suy giam. Trong d6, ng nhém 2 di dan ha nhiét so voi Q1/2024
khi gidam tir mirc 2.1% vé chi con 1.8%, va dong thoi ciing thip hon so véi cing ky nam 2023
(2.6%). Tuy nhién, c6 thé thdy rd NPL cua nganh ngin hang van dang duy tri xu hudng ting.
Tinh dén hét Q2/2024, NPL toan nganh da lén dén 240.32 nghin ty dong, ting 8.01% so voi
Q1/2024 va tang t6i 26.12% so véi cung ky. Nguyén nhan cdt 161 van dén tir tinh hinh 4m dam

tai thi truong Bit dong san véi nhitng khoan ng x4u chua thé gidi quyét.

No xau toan nganh
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Thém vao d6, bo dém du phong rii ro ciia toan nganh ngan hang ciing moéng di kha nhiéu trong
giai doan vira qua khién loi nhuan ngan hang c6 kha ning bi bao mon cao hon trong nira cubi
nam 2024 va dau nam 2025 néu Thong tu 02 hét hiéu luc, khién cdc Ngan hang chiu ap luc xir Iy

no xau gia tang trong giai doan toi.

Ty 1¢ bao phii ng xdu (LLR)
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Ty 1é bao phii n¢ xau tai mét s6 NHTM
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Nguén: Fiin, Kirin Capital tong hop

Nhu d dé cap phia trén, nén kinh t& Viét Nam dang cho thay nhiéu ddu hiéu hdi phuc tich cuc
v6i GDP tang trudng tinh chung trong 6 thang dau nim dat 6.42%. Sy phuc hdi cua nén kinh té
s& tiép tuc day nhu cau vay von cta cac doanh nghiép ting cao dé mé rong san xuét, va dong thoi
kich thich tiéu dung ctia ngudi dan. Do d6, chung t6i cho ring ting trudng tin dung nim 2024
hoan toan c6 thé dat 14% - 15%, tiém can mirc myc tiéu ctia Chinh phu dé ra.

Viéc day manh chuyén ddi sb ciia cac NHTM dang ngay cang phat huy gia tri trong dai han khi
ting cuong hiéu qua quan tri va dong thoi tiét giam chi phi hoat dong. Bén canh d6, mot luong
16n tién mit duoc huy dong trong thoi ky 14i suét cao vao cudi nim 2022 — ddu nim 2023 s& dan
dao han hét trong cudi nam nay, dong thoi voi mirc 131 suat huy dong con dang thdp nhu hién tai
s& gitip cai thién dang ké thu nhap 13i thuan cho nganh ngan hang néi chung.



Hién tai, P/B nganh ngan hang dang & mirc 1.51 tai thoi diém cudi thang 7/2024, thip hon so véi
trung binh P/B 5 nim cua toan nganh 1a 1.77. Do d6, chung tdi cho rang gia c¢d phiéu hién tai da
phan 4nh hét nhimg rui ro da dé cap phia trén vé chat luong tai san cua ngan hang. Ngoai ra,
chung t6i tin rang Ngan hang s& tiép tuc lam tdt trong viéc xir Iy ng x4u trong thoi gian téi do da
ting c6 kinh nghiém trai qua thoi khi ng xau nam 2010 — 2012. Chinh vi vay, chung toi thay
dinh gia Ngan hang ¢ thoi diém hién tai 1a hap dan ddi v6i nhitng nha dau tu dai han.

Dinh gia P/B
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Nguon: Fiin, Kirin Capital tong hop

Kirin Capital (du6i ddy goi tat 1a Kirin) duoc chudn bi va lap ké hoach vao nam 2021 va chinh
thirc dugc thanh 1ap vao thang 06 ndm 2022. Pay 1a mdt td chure dau tu vén cd phén tu nhan bat
ngudn va nghién ctru chuyén sau tai thi truong Viét Nam véi ton chi “Know Vietnam, Long
Vietnam”. La cong ty dau tu vbn cd phﬁn tu nhan hiéu rd Viét Nam nhét, dva trén tam nhin “trao
quyén cho doanh nhan, dong hanh cing nguoi thanh cong”, Kirin Capital tim kiém cac dy an c6
gia tri dau tu dai han va tang truong cao tai Viét Nam, tir d6 tao co hdi cho cac nha dau tu tur
khip noi trén thé gidi va chia sé loi nhuan tir sy phat trién nhanh chong ctia Viét Nam mang lai.

Nbi dung trén 1a mot phan tom tit bao céo ciia Kirin Capital. Cam on vi sy quan tdm cia quy nha
dau tu! Néu quy nha du tu c¢6 bat ky nhu cau hop tac, dau tu tai chinh, nghién ctru chuyén sau
nao, vui long lién h¢ véi Kirin Capital.

Mr.Lam Phuc Thanh - Investment Analyst
Email: thanh.lamphuc@kirincapital.vn
Phone: +84 866 012 261
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