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1. TONG QUAN NGANH CAO SU THIEN NHIEN TAI VIET NAM

1.1 Quy md va san lwgng khai thac cao su

Theo Hiép hoi Cao su Viét Nam (VRA), tinh téi hét nam 2022 tong dién tich cdy cao su dat hon 918
nghin ha trong d6 dién tich dang thu hoach dat gan 728 nghin ha, san luong cao su nim 2022 dat 1.339
nghin tan tang 9.2% so véi nam 2021. C6 thé nhin thay rang, dién tich cay cao su giam dan qua cac
nam, tr nam 2015 téi hién tai trong khi d6 dién tich thu hoach va san lugng lai lién tuc tang qua cac
nam. Chiing t6i cho rang diéu nay thé hién 2 diéu: (1) cay cao su dang trong giai doan cho thu hoach
mu cao (dién tich thu hoach va san luong ting déu qua cac ndm); (2) quy mé rirng cao su giam dan do
su dich chuyén muc dich sir dung dét (giai doan 2019 — 2020 xuat hién 1an séng chuyén doi riing cay
cao su sang lam ha tang khu cong nghiép).

Tong dién tich rirng cay cao su va san hrgng khai thac giai doan 2015 — 2022 *
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*: Chi tiét so liéu xem tai Phu luc Nguon: VRA, Téng cuc thong ké

1.2 Phan b ring cay cao su tai Viét Nam

Hién nay, ving Pong Nam bd chiém khoang 60% tong dién tich trong cdy cao su cua ca nudc, trong
d6 Binh Phuédc, Binh Dwong va Tay Ninh 1a 3 tinh ¢6 dién tich cay cao su lon nhét ca nudc — do nhitng
diéu kién khi hau, thd nhudng ¢ day rat phi hop véi cdy cao su. Tay Nguyén ding thir 2 vé tong dién

tich cay cao su ciia ca nude Vai 26%, trong d6 dugc trong chu yéu ¢ Gai Lai, Kon Tum va Pak Lik. ..

Ngoai ra, mot s6 khu vuc Béc Trung bo va Duyén hai Nam Trung bo ciing ghi nhan dién tich cay cao
su dang ké nhu Binh Thuan, Quang Binh, Quang Nam, Quang Tri...hay mot sé tinh mién nii phia

Béc nhu Lai Chau, Dién Bién, Son La...




Phan b6 vwon cay cao su theo khu vuc
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Nguon: Nién gam thong ké cac Tinh, Kirin Capital téng hop
1.3 Viét Nam nam trong top xuit khau cao su thién nhién trén thé giéi
Ngoai ra, Viét Nam ciing dimg top dau thé gisi vé dién tich vuon cay va san lugng khai théc cao su
tinh téi nam 2022. Cu thé, theo Hiép hoi cac nurdc san xuat cao xu ty nhién (ANRPC), Viét Nam ding
thir 4 vé gia tri xuat khau cao xu thién nhién nim 2022 véi hon 1,2 ty USD nhung dung thir 3 vé san
luong khai thac chi sau Thai Lan va Indonesia.

Top 5 nwéc xuit khau cao su thién nhién trén thé gi¢i nim 2022
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Nguon: ANRPC
11 thang nam 2023, Viét Nam xudt khau 1.847 nghin tdn cao su thién nhién tiwong dwong so véi

cung ki nam 2022, gid tri xuat khdau dat hon 2.5 ty USD giam 14.7% so véi cing Ki.




Gi4 tri va san lwong xuét khiu cao su thién nhién 11T giai doan 2018 — 2023
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Céc thi trwong xuat khau cao su thién nhién cia Viét Nam 1172023 (%)
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Nguon: Tang cuc hdi quan
Trung Qudc la quéc gia nhap khau cao su thién nhién Ién nhat cia Viét Nam trong 11 thang nam 2023,
véi kim ngach nhap khau dat gan 2 ty USD chiém hon 79% tng gié tri xuat khau caa Viét Nam — con
s6 nay vuot troi hoan toan so véi cac quéc gia xép sau nhu An Do (5.5%), Han Quéc (2.6%), My
(13%)....
Céc chung loai cao su xuat khau cua Viét Nam chii yéu 14 cao su so ché, bao gom hdn hop cao
su tu nhién va cao su téng hop (HS 400280), Latex, SVR 10, SVR 3L, SVR CV60, RSS3,
SVR 20...
Trong d6, hdn hop cao su ty nhién va cao su tong hop (HS 400280) van la mit hang dwoc xuat khau
nhiéu nhat. Uédc tinh 10 thang nam 2023, hai mat hang nay chiém 67,51% vé luong va chiém 68,66%

Vé tri gia trong tong xuat khau cao su cia ca nudc.




Céc chiing loai cao su thién nhién xuat khau nhiéu nhiat
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Nguon: Taong cuc hdi quan
Gia cao su xudt khdu trong thdng 11 ting nhe S0 V&i thang 10 va thang 11/2202, dat 1.376 USD/tan.
Liiy ké 11 thang nam 2023, gid cao su xudt khau binh qudn dat 1.344 USD/tdn, giam 15% so vdi cling
Ky nam 2022.

Gia cao su thién nhién xuit khau binh quén cic nim giai doan 2015 -2023
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Nguon: Tong cuc hdi quan, Kirin Capital tinh toan

2. CHU K1 VA LQI ICH KINH TE CUA CAY CAO SU

Vong doi ciia vudn cdy cao su duge chia thanh 2 giai doan: giai doan chua truéng thanh (kién thiét
co ban) — tir khi trong dén khi thu hoach mi thuong kéo dai tir 5 dén 7 nam va giai doan truéng thanh

bit dau thu hoach ma — thdng qua cao mi, thoi gian ké tir nam tht 7 voi ning sudt cao nhat khi cay




dat do tudi tir 18-23. Khi san lwong ma giam, cay cii duoc khai thac va trong cay moi. Do dai vong

ddi c6 thé thay ddi tir 30 — 35 nam.

Cay cao su hién nay ¢4 ba nhdm san pham chinh:

Nguyén li¢u cao su thién nhién: Vi dic tinh dan hoi, chong tham, chdng chay va chéng nhiét,
ma cao su thién nhién Ia nguon nguyén liéu quan trong cho nhiéu nganh cong nghiép, trong
do6, san xuat 16p xe tiéu thy khoang 70% tong luong cao su thién nhién.

San pham cao su: Nhiéu san pham cao su di ting truang nhanh trong nhitng nim gan day nhu
16p xe, ging tay, phu Kién xe 6 to, dé gidy, ném gbi, tham 16t, chi thun... Cong nghiép ché bién
san pham cao su dd gop phan nang cao gia tri gia ting cho nganh va giam dan nhép siéu ciing
nhu giam xuat khau nguyén liéu thd. Hién san xuét cac san pham cao su chi tiéu thu khoang
18 — 20% tong lrong cung cao su thién nhién caa Viét Nam.

Gb nguyén liéu va san pham gd cao su: Go cao su c6 mau vang sang, nhe, dé gia cong ché
bién. Nguon gd nay duoc xem la than thién véi moi truong, dugc khai thac sau chu ky kinh té
ldy ma khoang 25 — 30 ndm. Trong nhitng ndm gan ddy, go cao su da trd thanh ngudn nguyén
lieu quan trong cho nganh gd, khong chi cho ché bién xuat khiau ma ca cho cac san pham tiéu

thu noi dia.

CHUOI GIA TRI CAO SU THIEN NHIEN
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Nguon: Kirin Capital tong hop

4. TRIEN VONG VA RUI RO CUA NGANH CAO SU THIEN NHIEN TRONG THOI

GIAN TOI

Trién vong:




Dién bién gia cao su thé giéi hién tai
Rubber (USD Cents / Kg) 147.50 +3.70 (+2.57% 240
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Nguan: https://tradingeconomics.com/commodity/rubber

- Viét Nam nam trong top cac qudc gia xuat khau cao su thién nhién hang dau thé gioi, nam
trong khu vuc Pong Nam A — trung tdm cao su thién nhién cua thé gisi (Thai Lan, Indonesia,
Viét Nam va Malaysia) cho thay gi4 tri rat 1on ciing nhu tiém ning dai han cua cay cao su doi
v6i néng nghiép Viét Nam va nha nudc tiép tuc coi trong ciy cao su nhu 1a ciy cong nghiép
mang lai gia tri kinh té cao — luén Iam mit hang xuat khau Ién cua Viét Nam.

- Gia cao su thé gisi cd su hdi phuc tt ké tir thang 8 cho téi hién nay. Pa ting cua gid cao su
tiép tuc duoc hd trg nho cac hoat dong san xuét tai Trung Québc dan khai sic, gilp giam ton
kho cao su. Bén canh d6, Trung Qudc c6 nhiéu chinh sach thuc day nganh cong nghiép xe
dién, ciing tac dong tich cuc 18n tong cau cao su.

- Ngoai ra, Thai Lan — Qudc gia xuét khau cao su thién nhién hang dau thé giéi ching kién thoi
tiét xau trong thoi gian gan day gy ra su thiéu hut ngudn cao su thién nhién. Didu nay cé thé

s& lam gi4 tiép tuc tang trong thoi gian tai.

Rui ro: Quy dinh quan ly vin d& phé ring cua EU (EUDR): Cac doanh nghiép xuét khau cao su thién
nhién s& phai cung cap thdng tin vé& chudi cung wng, bao gdm dit liéu dinh vi dia ly vé ngudn gbc san
pham. Viéc tuan tha EUDR s& trg thanh yéu cau bat budc vao thang 12.2024 dbi vai cac cong ty lon
va vao thang 6.2025 ddi vai cac cong ty nho. Diéu nay ciing s& 1am anh huang téi chi phi san xuat doi

vai cac doanh nghiép cao su thién nhién.




5. MQT SO DOANH NGHIEP CAO SU THIEN NHIEN NIEM YET

Dién tich vuon cao su va san lwgng caa cac doanh nghiép cao su thién nhién

M4 CK Dién tich dét cao su San lu’(yflg 2022 Tang trudng
(nghin ha) (Tan) svck (%)

GVR 394.782 429.852 7
PHR 15.277 21.534 -16,08
BRR 8.389 9.056 -23,36
DRI 8.805 13.953 -9,62
DPR 9.817 10.739 -15,43
RTB 6.795 4.346 -10,83
TRC 6.000 4.037 7,41
HRC 5.000 4.243 -6,46
TNC 2.055 1.531 11,9

Nguon: Béo céo c4c cong ty

Hién tai, c6 mdt s6 doanh nghiép cao su thién nhién dang niém yét va giao dich cé phiéu trén

san trong dé c6 mdt s6 doanh nghiép 16n va ndi bat nhuw GVR — Tap doan Céng nghiép Cao su

Viét Nam, PHR - Cong ty cé phan cao su Phwéc Hoa, DPR — Cong ty ¢é phén cao su Pong Phi...

Bikc tranh két qua kinh doanh doanh 9 thiang nim 2023 ciia nhém cao su thién nhién rat phan
hoa khi 3 doanh nghiép l6n nhat nganh 13 GVR, PHR va DPR déu ghi nhan doanh thu va lgi

nhuén am so véi cung ki trong khi nhitng doanh nghiép vira va nhé lai c6 két qua tich cwe nhw

DRI HRC...




KQKD 9 thang 2023 mét s6 doanh nghiép cao su thién nhién (*)
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*: 56 liéu chi tiér xem diedi phy luc Nguaén: Bao céo cac doanh nghiép

Mot diém tich cuc ma chung toi quan sat duoc tai nhdm cao su thién nhién 1a ty 1& ¢ tic bang tién
mat rat déu din va kha cao qua cac ndm qua (20 -25%/nam).

Chiing téi ddnh gid nhém cao su thién nhién tich cuc trong thoi gian téi nho dong tién doanh nghiép
doi dao — ty 16 6 tire déu dan; gia cao su thé gidi dang héi phuc tot va nhu cdu tiéu thy tir th treong

Trung Quéc ciing dang tang tré lai.

PHU LUC:

1. Dién tich va san lwgng Kkhai thac cao su thién nhién giai doan 2015 — 2022

Nam 2015 2016 2017 2018 2019 2020 | 2021 2022
Dién tich

. 985,6 973,5 971,6 961,8 941,3 932,4 | 930,6 918,6
(nghin ha)
Dién tich thu
hoach (nghin 604,3 621,4 653,2 685,5 710,9 728,4 | 7524 7279
ha)
San lugng

, 1.013,3| 1.030,0 | 1.090,2 | 1.138,3 | 1.185,2| 1.226,1 | 1.227 | 1.339,5

(nghin tan)

Nguon: Téng cuc thong ké




2. KQKD 9T2023 va ké hoach 2023 ciia mdt sé6 doanh nghiép cao su thién nhién

Tang
Tang
Ma CK DT LNST trudéng DT LNST
truéng DT
LNST
GVR 14.502 -11,2 1.953 -44 27.527 4.264
PHR 890 -21,4 505 1,98 2.604 925
BRR 207 -10 79 12,1 529 129
DRI 296 -15,9 42 35,5 528 56
DPR 612 -27,2 155 -28,4 820 220
RTB 697 -0,6 179 -13,5 615 117
TRC 347 2,1 20 -56,5 373 77
HRC 89 -4,3 4 25,7 178 5,5
TNC 97 40,9 28 -44.4 152 30

Nguon: Béo céo cac doanh nghiép




Vé Kirin Capital

Kirin Capital (dudi day goi tat 1a Kirin), 1a mot to chire dau tu von ¢6 phan tu nhan nghién ctu
chuyén sau tai Viét Nam véi ton chi “Know Vietnam, Long Vietnam”. La cong ty dau tu von
6 phan tu nhan hiéu rd Viét Nam nhat, dya trén tam nhin “trao quyén cho doanh nhan, déng
hanh ctng ngudi thanh cong”, Kirin tim kiém cac du 4n c6 gia tri dau tu dai han va tang truong
cao tai Viét Nam. Tir d6, Kirin tao co hoi cho cac nha dau tu khip noi trén thé gigi dau tu vao

Viét Nam ciing nhu chia sé loi nhuan tir sy phét trién nhanh chéng ma Viét Nam mang lai.

Noi dung trén chi 1a mot phan bao céo ciia Nném nghién ctu Kirin Capital. Néu Quy Nha dau

tur co bat ky nhu cau hop tac, nghién ciru chuyén sau nao, vui long lién hé:

Ong Vii Vin Thirc - Chuyén gia tai chinh sl “!;.!:;'131
» J’ u ‘ ks ~
+84 936 492 884/0355 514 701 ‘E i oA
H"H H ....:.W. e .
thucvv@Kkirincapital.vn 3&%.’“@4!_!43{.
:.
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